Sprawozdanie z prac Rady Nadzorczeg EUROFAKTOR SA.
w roku obrotowym 2009 wraz z oceng pracy Rady

Na dzier 1 stycznia 2009 roku w sktad Rady Nadzorczej Spithodzili:

Przewodnicacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz
Zastpca Przewodniegego — Dorota Hajdarowicz
Sekretarz Rady Nadzorczej — Krzysztof Gajda

Czionek Rady Nadzorczej — Jan Pamuta
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Czlonek Rady Nadzorczej — Bogustawdoder

W dniu 2 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgadrenie Eurofaktor S.A. w zyaku
ze ztlzonym przez Pana Grzegorza Hajdarowicza wnioskiewotdo go z petnienia funkcji
Przewodnicacego Rady Nadzorczej Spotki. W tym samym dniu wazwi ze zlaonymi
przez Pani Dorot Hajdarowicz i Pana Krzysztofa Gajevnioskami NWZ Eurofaktor S.A.
odwotato powyszych Cztonkéw ze skladu Rady. JednénEe NWZ powotato do skiadu
Rady Nadzorczej Pana Artura Rawskiego oraz Panaa3panSrokosza. NWZ powierzyto
Panu Arturowi Rawskiemu funkgPrzewodnicacego Rady Nadzorcze).

W dniu 14 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza Spdikydrielita funkcje Czionkom Rady
dokonupc wyboru Zastpcy Przewodniczcego Rady w osobie Pana Grzegorza Hajdarowicza
oraz Sekretarza Rady w osobie Pana Tomasza Srokosza

Na dziéh sporadzenia niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadepiemrofaktor S.A.
przedstawia ginastpujaco:

Przewodnicacy Rady Nadzorczej — Artur Rawski
Zastpca Przewodnicgego — Grzegorz Hajdarowicz
Sekretarz Rady Nadzorczej — Tomasz Srokosz

Czlonek Rady Nadzorczej — Jan Pamuta
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Cztonek Rady Nadzorczej — Bogustawsddoder

Zgodnie z pkt. lll 7 ,Dobrych praktyk Spotek natanych na GPW” w Radzie Nadzorczej
funkcjonuje Komitet Audytu, w skiad ktérego na dziesporadzenia niniejszego
Sprawozdania wchodzPan Artur Rawski, Pan Bogustaw sfoider oraz Pan Jan Pamuta.

Posiedzenia Rady odbywaly ¢siw zaleznosci od biezacych potrzeb  wynikagych
z koniecznéci rozpatrzenia spraw wniesionych przez Zdr3poiki.

W 2009 roku odbylo si siedem posiedde Rady Nadzorczej, z czego na &7e
posiedzeniach Rada podejmowata uchwaty, w tym ectizorzypadkach w trybie pisemnym
obiegowym, zgodnie z obowaujacym Statutem i Regulaminem Rady.

Na posiedzenia Rady zapraszany byt réwrdarzd Eurofaktor S.A, ktéry przekazywat
Czionkom Rady informacje o znagxch zdarzeniach mgjych miejsce w Spoice, planach
jej rozwoju, zawieranych istotnych transakcjach —tym transakcjach z podmiotami



powiazanymi, a take informacje na temat przebiegu prowadzonych p&eake dziataa
windykacyjnych prowadzonych w celu odzyskania aabéci z lat ubiegtych.

Rada Nadzorcza czynnie uczestniczyta w gtownychcgsach zachodeych w Spotce
petniac nadzor nad bigca dziatalngcia Zarzdu, monitorujc sytuacg ekonomiczno —
finansowy Spoétki oraz nadzora¢ prawidtowdé prowadzenia dokumentacji. Na Adgym
z posiedzé Rada Nadzorcza zapoznawata ziaktuallm sytuacy ekonomiczno-finansoav
Spotki oraz wykonaniem przytiych na 2009r. plandéw rozwoju.

Gtownymi kwestiami bdacymi przedmiotem posiedzeRady w 2009 roku bylty mdzy
innymi:
» pozytywne zaopiniowanie Sprawozddinansowych Spotki za 2008 rok oraz

Sprawozda Zarzdu z dziatalnéci Spétki i dziatalnéci Grupy Kapitatowej w 2008
roku,

» okresowa analiza wykonania agdu Spotki za rok 2009 oraz omoéwienie zatodo
budzetu na rok 2010

» monitorowanie prowadzonych przez Spdtiziatah windykacyjnych i gdowych

» pozytywne zaopiniowanie Sprawozddinansowych Spotki za 2008 rok oraz
Sprawozda Zarzadu z dziatalnéci Spétki i dziatalnéci Grupy Kapitatowej w 2008
roku,

» wybOr biegtego rewidenta dokomgggo badania sprawozdfinansowych Eurofaktor
S.A. zarok 2009,

» zatwierdzenie zmian w schemacie organizacyjnym oraz Regulaminie
Organizacyjnym Spotki zwizanych z rozszerzeniem dziatadnoSpotki o dziatalnéé
zwiazam z wierzytelndciami sekurytyzacyjnymi

» pozytywne zaopiniowanie zmian Statutu Eurofaktok. Siraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy

» opiniowanie uchwat Walnego Zgromadzenia Eurofa&Ar

Wykaz posiedze Rady i podgtych uchwat w 2009 roku jest nagtijacy :

1. Tryb obiegowy, pisemny z dnia 6 marca 2009 r oku

Uchwata nr 1/09 w sprawie: wyi@nia zgody na petnienie przez Prezesa afrz
Eurofaktor S.A. Pana Artura Rawskiego funkcji CHanZaradu w JUPITER Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Spoétka Akcyjna z siedizitb Warszawie.

2. Posiedzenie z dnia 2 kwietnia 2009 roku
Na posiedzeniu Rada Nadzorcza zapoznata siykonaniem butktu Spoétki za styczei luty

2009r. Rozpatrywane byly réwriezagadnienia dotygze wprowadzenia Regulaminu
Komitetu Audytu.



3. Posiedzenie z dnia 1 czerwca 2009 roku

Uchwata nr 1/09 w sprawie: przygia sprawozdania z dziataléw Komitetu Audytu

Uchwata nr 2/09 w sprawie: spadzenia i przycia Sprawozdania z prac Rady Nadzorczej
w roku obrotowym 2008 w celu przedknia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spokki

Uchwata nr 3/09 w sprawie: przygia zwkzile] oceny sytuacji Spotki celem przegémia
Walnemu Zgromadzeniu

Uchwata nr 4/09 w sprawie: oceny jednostkowego spralania finansowego za rok
obrotowy 2008

Uchwata nr 5/09 w sprawie: oceny Sprawozdania athrzz dziatalnéci Spotki za rok
obrotowy 2008

Uchwata nr 6/09 w sprawie: rekomendacji w zakresdzielenia Cztonkowi Zarzlu
absolutorium z wykonania oboazikéw w roku obrotowym 2008

Uchwata nr 7/09 w sprawie: rekomendacji w zakresdzielenia Cztonkowi Zarzlu
absolutorium z wykonania oboazkéw w roku obrotowym 2008

Uchwata nr 8/09 w sprawie: rekomendacji w zakresdzielenia Cztonkowi Zarzlu
absolutorium z wykonania oboazikéw w roku obrotowym 2008

Uchwata nr 9/09 w sprawie: oceny wniosku Zaiz w sprawie przeznaczenia zysku netto za
rok obrotowy 2008

Uchwata nr 10/09 w sprawie: oceny skonsolidowansgmwozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] Eurofaktor S.A. za rok obrotowy 2008

Uchwata nr 11/09 w sprawie: oceny Sprawozdaniaatrz dziatalnéci Grupy Kapitatowej
Eurofaktor S.A. za rok obrotowy 2008

Uchwata nr 12/09 w sprawie: przgja sprawozdania z wynikdw oceny jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008 alkansolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej] EUROFAKTOR S.A. p& obrotowy 2008, sprawozdania
Zarzdu z dziatalnéci Spotki za rok obrotowy 2008, sprawozdania 4€dtz z dziatalnéci
Grupy Kapitatowej EUROFAKTOR S.A. za rok obrotowy)IB oraz wniosku Zageu

w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotd@@8 oraz zaopiniowanie projektow
uchwat Walnego Zgromadzenia w tych sprawach.

Uchwata nr 13/09 w sprawie: zaopiniowania projekichwaly Walnego Zgromadzenia
w sprawie upowanienia Zaradu do nabywania akcji wkasnych

Uchwata nr 14/09 w sprawie: wyboru biegtego rewidem Spotce na rok 2009

Uchwata nr 15/09 w sprawie: Przyznania premii Ckmi Zarzdu Spotki

Uchwata nr 16/09 w sprawie: Regulaminu Komitetu yud

Uchwata nr 17/09 w sprawie: powotania dodatkowegforika Komitetu Audytu

Uchwata nr 18/09 w sprawie: wyboru Zadz Spo6tki na now kadenog

Uchwata nr 19/09 w sprawie: ustalenia wynagrodzdiaaPrezesa Zagdu Eurofaktor S.A.

Uchwata nr 20/09 w sprawie: ustalenia wynagrodzeiieaWiceprezesa Zaydu Eurofaktor
S.A.



4. Posiedzenie z dnia 23 wrzesnia 2009 r oku

Uchwata nr 1/09 w sprawie: przgia poradku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej
zwotanego na dzie23 wrzénia 20009r.

Uchwata nr 2/09 w sprawie: zatwierdzenia korekdysttategii Eurofaktor S.A. na rok 2009.
Uchwata nr 3 w sprawie: zmian w skladzie Zatz

Uchwata nr 4 w sprawie: zmian w skladzie Zaiz

Uchwata nr 5 w sprawie: ustalenia wynagrodzeniaPdézesa Zagrlu Eurofaktor S.A

Uchwata nr 6 w sprawie: ustalenia wynagrodzenia/ieeprezesa Zasdu Eurofaktor S.A

5. Tryb obiegowy, pisemny z dnia 7 pazdzier nika 2009 r oku
Uchwata nr 1/09 w sprawie: przyznania nagrody dz€sa Zargu Eurofaktor S.A.
6. Tryb obiegowy, pisemny z dnia 5 listopada 2009 roku

Uchwata nr 1/09 w sprawie: zaopiniowania projektchwaty Walnego Zgromadzenia
w sprawie zmiany Statutu Spoétki Eurofaktor SA

Uchwata nr 2/09 w sprawie: zaopiniowania projektehwaty Walnego Zgromadzenia
Eurofaktor S.A. w sprawie zmian w Regulaminie Wgim&gromadzenia Eurofaktor SA oraz
ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Reguladfalinego Zgromadzenia Eurofaktor SA
7. Posiedzenie z dnia 14 grudnia 2009 roku

Uchwata nr 1/09 w sprawie: przygjia poradku obrad

Uchwata nr 2/09 w sprawie: wyboru Zgsty Przewodniczego Rady Nadzorczej
Eurofaktor SA

Uchwata nr 3/09 w sprawie: wyboru Sekretarza Radg2érczej Eurofaktor SA
Uchwata nr 4/09 w sprawie: powotania Cztonka Komoitaudytu

Uchwata nr 5/09 w sprawie: zaopiniowania zmian Raginu Organizacyjnego
Eurofaktor SA

Uchwata nr 6/09 w sprawie: przygjia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spoétki



OCENA SYTUACJI
EUROFAKTOR S A. W 2009 ROKU

Zgodnie z pkt. 1ll 1.1 ,Dobrych praktyk Spotek netanych na GPW”, Rada Nadzorcza
przedktada Walnemu Zgromadzeniu ga¥ ocerg sytuacji Spotki w roku 2009 roku .

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia podejmowane w 2@B@ przez Zarm decyzje
w zakresie dzialalrimi biezacej, nowych planéw Spoéiki jak i dziatalém windykacyjnej,
ktére byly omawiane oraz poddawane opinii Rady MNacize] w trakcie odbywanych
posiedzé wroku 2009 oraz analizowane podtém ewentualnych czynnikow ryzyka
zwiazanych z dziatalniia Spotki.

W obszarze dziataldoi windykacyjnej Spétka w kwietniu 2009 roku podgds porozumienie
z gtownym dhinikiem Eurofaktor S.A. tj. Silesia Capital Fund S.Aktérego przedmiotem
bylo uregulowanie w sposdb kompleksowy spornych dtivgpomiedzy Eurofaktor, a SCF
S.A. Podpisanie porozumienia zakayto prowadzone przez Strony procesydasve.
W wyniku porozumienia na rachunek bankowy Spotikobowinzania SCF S.A. wobec
Eurofaktor w wysokéci 30 500 000 zt, Spoétka otrzymata dotychczas kwid 700 000 zt.

Z uzyskanych przez RadNadzorcz informacji wynika,ze do dnia spotgizenia niniejszej
oceny Spotka nie otrzymata pozostatejsck zobowhzania.

Poza dziatalngcia windykacyjra w minionym roku Spoétka skoncentrowana byta réveme
podstawowe]j dziatalrémi, w ramach ktorej zgodnie z prztymi planami na rok 2009
udzielata krotkoterminowego finansowania pomostawetia firm w formie payczek,
dyskonta faktur, dyskonta weksli, finansowania zehaar. Zgodnie z informacjami
uzyskanymi od Zagdu w ramach powsszej dziatalnéci Spotka zawarta transakcje :

Factoringu dyskontowego — 3.300.000 zt — rozunmsanyako warté¢ udzielonych
finansowa,

Pazyczek -19.987.000 zt — udzielonychzgozek,

Wartas¢ wykupionych faktur z tytulu faktoringu za rok oboavyy 2009 wyniosta
3.420.594,61 zt.

Eurofaktor S.A. zarglzata i aktualnie zasglza rownie posiadanym portfelem pgczek

AutoCash zabezpieczonych zastawem. Na koniec 20RQ saldo peyczek Auto Cash
pozostagcych w portfelu Eurofaktor S.A. wynosito 3.378.7&B, zi, natomiast saldo
pozyczek udzielonych przez Eurofaktor Cash Solutign zso.o. — 4.470.875,80 zt.

Z aprobai Rady Nadzorczej w roku 2009 spotkaty sbwe plany Spotki — wégia na rynek
wierzytelngci  sekurytyzacyjnych. Dzialaldé t¢ zapocatkowat aktywny udziat
Eurofaktor S.A. w negocjacjach dotycych zakupu od Banku Handlowego w Warszawie
znacacego portfela wierzytelgi korporacyjnych przez NSFIZ DEBITO - Fundusz
zarzadzany przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszgestycyjnych S.A. W efekcie
podgtych decyzji Spotka dokonata zakupu certyfikatowANSDebito finansujc tym samym
nabycie portfela. Jednak z uwagi na fakg zgodnie z obowzujacymi Emitenta
Miegdzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Fundusz zostat uznany za jedn@stk
zaleena od Emitenta, co zrodzito konsekwencje w postaaniéczngci publikacji przez
Eurofaktor SA szczegotowych informacji na tematvpaidzonej przez Fundusz dziatadon
ktére zgodnie z obowzujacymi standardami na rynku funduszy sekurytyzacyjingawsze
pozostaj informacjami poufnymi pod koniec wrada 2009 roku Zargd Spoétki przewidujc
kontynuacg aktywnaci w zakresie transakcji sekurytyzacyjnych i @zupe w obownzku



poszanowania zasad obawijacych na tym rynku podf decyzg dokonania korzystnej
sprzeday wszystkich posiadanych certyfikatow inwestycyjnyeunduszu. Spoétka rozpaga
rowniez starania o0 uzyskanie licencji na zgizanie wierzytelngciami sekurytyzowanymi.
Obecnie Eurofaktoswiadczy wobec Funduszu ustugi awane z ewidengj analityczn,
administracy i wycern portfela wierzytelngci.

Rok 2009 Spotka zakeozyta dodatnim wynikiem finansowym netto w wysé&o602 tys. zi.
na ktory sktadaj si¢ przychody z tytutu odsetek i prowizji, przychodsiagane z tytutu nowej
dziatalngci polegajcej na ewidencji i administracji wierzytelfmami sekurytyzowanymi
oraz przychody z tytutu rozazania rezerw, ktore przewszyly utworzone w poprzednim
roku odpisy z tytutu utraty wargoi aktywow finansowych i nie finansowych.

W odniesieniu do kwestii oceny systemu kontroli wetiznej i systemu zagglzania
ryzykiem - zasady dotygze odpowiedzialni i nadzoru w Eurofaktor S.A zostaly
okreslone w Regulaminie Organizacyjnym obawiljacym w Spétce. W zwizku z tym, #

w Spotce nie funkcjonuje wydzielona jednostka audyewretrznego, zgodnie z zaleceniem
Rady Nadzorczej do Regulaminu Organizacyjnego Bktof S.A. zostat wprowadzony zapis
dotyczcy przypisania Cztonkom Zaydu oraz Kierownikom jednostek organizacyjnych
obowiazku  sprawowania  kontroli  wewtrznej w nadzorowanych  komorkach
organizacyjnych. W ocenie Rady Nadzorczej gtownezykg, wtym zwizane

Z przestrzeganiem oboaziujacych przepiséw prawa i regulacjh sv Spotce prawidiowo
identyfikowane, zarglzane i ujawniane,

Brak zakaczenia rozliczé z gtdwnymi diinikami jest postrzegane przez rynek jako ryzyko
i stanowi dla Spotki znaczne ohgenie we wprowadzaniu nowych planow dziatdbio

Biorac pod uwag powyzsze fakty w ocenie Rady Nadzorczej koniecznym ggpniowe
wypracowanie przez Spakakiej strategii rozwoju, ktéra pomimo zdafizaviazanych z jej
przeszidcia pozwoli osagna¢ satysfakcjonujce wyniki z dziatalnéci i wzmocnt wizerunek
Spotki na rynku.

Krakow 17 maja 2010r.



